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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V

Yénetim Kurulu Raporu

Sirket'e ve Sirket'in ana faaliyet alanina iliskin agiklama
BNP Paribas Issuance B.V. (Sirket), Hollanda hukuku gergevesinde 10 Kasim 1989 tarihinde kurulmustur.

Sirket'in ana amaclari, varantlar, sertifikalar, tahsisli satis, senetler gibi menkul kiymetler ihrag etmek, ilgili OTC
(tezgahiistli) s6zlesmeler yapmak ve BNP Paribas grubunun cesitli kuruluslari hesabina her nevi finansal araglar
ihrac ve iktisap etmektir.

Denetim komitesi

Sirket, Hollanda ve AB hukuku uyarinca kamu yararina sahip olan bir kurulus niteligindedir. Gruplara yonelik
muafiyetten faydalanarak Sirket tarafindan denetim komitesi kurulmamistir. Sirket, uluslararasi kurumsal
yonetim kurallarina riayet eden bir denetim komitesine sahip olan BNP Paribas grubuna aittir.

Faaliyet sonucu
2021 mali yili i¢in olan net kar 33.895 EUR'dur (2020 kar1 42.483 EUR).

Likidite ve 6zkaynaklar

Likidite kaynaklarinda herhangi bir 6nemli degisiklik ortaya cikmamistir. Ozkaynaklar, séz konusu dénem igin
olan sonugla artig gostermistir. Sirketin amag ve faaliyetleri géz 6niinde bulunduruldugunda likidite ve sermaye
kaynaklarinin yeterli oldugu degerlendirilmektedir.

Risk istahi
Sirket, diisiik bir risk istahina sahiptir ve finansal riskten korunmayan ekonomik pozisyonlara girmemistir.

Finansal risk yénetimi

Piyasa riski
Sirket tarafindan, tiimi genel ve spesifik piyasa hareketlerine maruz olan faiz oranlarindaki, déviz kurlarindaki,

emtialardaki ve hisse senedi driinlerindeki pozisyonlardan dogan piyasa risklerine yonelik riskler
tstlenilmektedir. Bununla birlikte, bu riskler BNP Paribas grubu kuruluslari ile olan swap sdzlesmeleri ve OTC
opsiyon sozlesmeleri veya teminat diizenlemeleri ile finansal riskten korunmaktadir ve dolayisiyla bu riskler ilke
olarak hafifletilmektedir.

Kredi riski

Tiim OTC sozlesmelerin Sirket'in ana sirketinden ve diger grup sirketlerinden elde edilmesine bagh olarak Sirket,
kredi risklerine yonelik alarak belirgin diizeyde yogunlasmaya sahiptir. Sirket'in amaci ve faaliyetleri ile BNP
Paribas grubunun Avrupa Merkez Bankasi'nin ve Paris'de bulunan ihtiyath Denetim ve Céziimleme Otoritesi'nin
goézetimine tabi oldugu goz onilinde bulunduruldugunda, yonetim tarafindan bu riskler kabul edilebilir olarak
degerlendirilmektedir. BNP Paribas'in uzun vadeli 6ncelikli borcu, Standard & Poor's tarafindan (A+), Moody's
tarafindan ise (Aa3) olarak notlandinilmstir.

Likidite riski
Sirket, onemli diizeyde likidite riski maruziyetine sahiptir. Bu risk maruziyetinin hafifletilmesi icin Sirket

tarafindan ana sirketi ve diger grup sirketleri ile netlestirme sozlesmeleri yapilmigtir.

Calisanlar
Sirket tarafindan herhangi bir galisan istihdam edilmemektedir.

Gelecekteki goriiniim

2022 yilinda Sirket'in faaliyetlerinin 2021'deki ile ayni diizeyde kalmasi beklenmektedir. =~ ,-'/
Beyan / &
Elimizdeki mevcut bilgilere dayali olarak; V)
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V

1. 31 Aralik 2021 itibariyle finansal tablolarin, Sirket'in varliklarina, finansal pozisyonuna ve karina iliskin olarak
gercege uygun bir goriiniim ortaya koydugunu ve

2. 31 Aralik 2021 itibariye finansal raporun, Sirket'in bilango tarihindeki durumuna, Sirket'in 31 Aralik 2021
tarihinde sona eren mali donemi sirasindaki gelisimine ve Sirket'in maruz kaldigi tiim énemli risklere y&nelik
gercege uygun bir gérlinim ortaya koydugunu ’ -

beyan ederiz.

Amsterdam, 25 Nisan 2022
Yénetim Kurulu,

imza Eden
BNP Paribas Finance B.V.
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V

Bilango
(net sonucun tahsis edilmesi 6ncesinde)

VARLIKLAR

Finansal duran varhklar
Geri alim s6zlesmeleri
Tezgah(stl sozlesmeler

Donen varliklar
Tezgahiistil sozlesmeler
Geri alim sozlesmeleri
Alinan vergiler

Ticari alacaklar
Bankalardaki nakit

VARLIKLAR TOPLAMI

Ozkaynaklar

ihrac edilmis ve ddenmig esas sermaye
Gegmis yil karlan

Déneme iliskin sonug

Yiikiimlilikler
Uzun vadeli yikiimlaliikler
ihrag edilen menkul kiymetler

Cari ylkamlalikler
ihrag edilen menkul kiymetler
Diger ylkUmlilikler

OZSERMAYE VE YUOKUMLULUKLER TOPLAMI

Dipnotlar

1

31.12.2021
EURO

5.834.572.458
61.737.944.892

31,12.2020
EURO

791.938.317
54.747.474.465

67.572.517.350

18.108.398.276
1.395.370.218

55.539.412.782

14.071.158.518

16.690 18.649

271.129 11.559.920
785.492 163.341
19.504.841.805 14.082.900.427

87.077.359.155

69.622.313.210

45.379 45.379
572.663 530.180
33.895 42.483
651.937 618.042

67.572.517.350

19.503.768.494
421.374

55.539.412.782

14.071.158.518
11.123.868

19.504.189.868

14.082.282.386

87.077.359.155

69.622.313.210
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V

Kar ve zarar hesaplan

Finansal araclar net sonucu
Ucret geliri ve diger
Faaliyet geliri

Faaliyet giderleri

Genel giderler ve ydnetim giderleri
Faaliyet sonucu

Faiz geliri

Banka giderleri ve benzer mukellefiyetler
Vergi 6ncesi kar

Kurumlar vergisi

Vergi sonrasi kar

2021 2020
Dipnotlar EURO EUROD
4 5 :
5 439.575 560.554
439.575 560.554
-391.719 -505.795
47.856 54.758
-7.980 -3.881
39.876 50.878
6 -5.981 -8.395
33.895 42.483
.Ifl
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V

Nakit akisi tablosu

31.12,2021 31.12.2020
Dipnotlar EURO EURO
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akisi
Tezgahlisti kapsamina karsi menkul kiymetlerin = -
ihraci
Alinan geri 6denmis ihrag giderleri 11.917.209 6.433.672
Alinan geri 6denmis genel giderler 671.309 797.988
Odenen ihrag giderleri -11.459.311 -7.227.489
Odenen genel giderler -642.858 -729.077
Alinan faiz 7 27.017.009 42.679.959
Odenen faiz ve iicretler 7 27.017.009 -42.680.727
Alinan vergiler 135.801 162.446
isletme faaliyetlerinden elde edilen nakit akisi 622.151 -563.228
Finansman faaliyetlerinden elde edilen nakit - -
akigi
Yatinm faaliyetlerinden elde edilen nakit akisi - -
Bankalardaki nakitteki artis/ (azalma) 622.151 -563.228
Bankalardaki nakitteki hareketler
01 Ocak itibariyle bankalardaki nakit 163.341 726.569
Artis / (azalma) 622.151 -563.228
31 Aralik itibariyle bankalardaki nakit 785.492 163.341
Nakit akisi tablosunun hazirlanmasina yonelik ilkeler icin bakiniz sayfa 10.
mazars
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V

Finansal tablolara iliskin dipnotlar

GENEL
Ticari merkezi Amsterdam'da bulunan BNP Paribas Issuance B.V. (Sirket"), 10 Kasim 1989 tarihinde Hollanda
hukuku gercevesinde bir 6zel limited sirket olarak kurulmustur.

Sirket, Amsterdam Ticaret Odasi nezdinde 33215278 sicil numarasi ile kayithidir.

Sirket'in ana amaclan, varantlar, sertifikalar, 6zel plasmanlar, senetler gibi menkul kiymetler ihrag etmek, ilgili
OTC (tezgahistii) sézlesmeler yapmak ve BNP Paribas grubunun gesitli kuruluslar hesabina her nevi finansal
araclar ihrag ve iktisap etmektir.

sirket'in tedaviildeki hisse senetlerinin timd, Sirket tarafindan Sirket'in rakamsal verilerinin konsolide edildigi,
Paris, Fransa'da vyerlesik BNP Paribas S.A'ya aittir. BNP Paribas S.A'min finansal tablolarina
group.bnpparibas.com adresindeki internet sitesinden ulasilabiir.

ONEMLI MUHASEBE POLITIKALARI

Sunum dayanagl
Sirket'in yillik hesaplari Hollanda'da genel olarak kabul gormis muhasebe ilkelerine uygun olarak

hazirlanmaktadir. Aksi belirtiimedigi stirece, tiim tutarlar raporlama para birimi olan Euro cinsinden
belirtiimektedir.

Sirket'in muhasebe ilkeleri asagida 6zetlenmektedir. Bu muhasebe ilkeleri, aksi belirtilmedigi siirece, s6z
konusu mali yil ve 8nceki yil boyunca tutarl bir sekilde uygulanmugtir.

Muhasebe uygulamasi
Kar ve zarar yoluyla degisikliklerle gergege uygun degerde olgllen tiirevler hari¢ olmak lzere, bu hesaplar fiili
maliyet degeri uygulamasi kapsaminda hazirlanmaktadir.

Muhasebede isletmenin siirekliligi ilkesi

S6z konusu finansal tablolar isletmenin siirekliligi ilkesine dayali olarak hazirlanmistir. Sirket, BNP Paribas grubu
kuruluslariyla yapilan, ihrag edilen menkul kiymetlerin swap sézlesmeleri ve OTC opsiyon sozlesmeleri veya
teminat diizenlemeleri ile finansal risk kargisinda korundugu ana finansal riskten korunma sézlesmesine
sahiptir. ilaveten, Sirket, BNP Paribas grubu ile imzalanmis olan, faaliyet giderlerinin %10'luk bir marjla yeniden
borglandirilmasina ydnelik bir sézlesmeye sahiptir.

Tahminlerin ve takdiri degerlendirmelerin kullanimi

Finansal tablolarin hazirlanmasi, yénetim tarafindan, muhasebe politikalarinin uygulanmasina ve varliklara,
yikiimliiliiklere, gelir ve giderlere etki eden takdiri degerlendirmelerde, tahminlerde ve varsayimlarda
bulunulmasini gerektirir. Fiili sonuglar bu tahminlerden farklilik gésterebilir.

Tahminler ve dayanak varsayimlar siireklilik esasina dayali olarak gozden gegirilir. Muhasebe tahminlerine
yonelik revizyonlar, séz konusu tahminlerin revize edildigi dénemde ve etkilenen gelecek donemlerde
muhasebelestirilir.

Finansal tablolarda muhasebelestirilen tutarlarin iizerinde en 6nemli etkiye sahip olan muhasebe politikalarinin
uygulanmasindaki kritik takdiri degerlendirmeler hakkindaki bilgilere Dipnot 3'de yer verilmistir.

Gelirlerin ve giderlerin muhasebelestirilmesi

Finansal araglar net sonucu, sermaye kazanglarini ve zararlarini, déviz sonuglarini, faiz gelirini ve giderini ve
ihrac edilen menkul kiymetlere ve ilgili OTC sézlesmelere iliskin gercege uygun degerdeki degisimleri icerir.
Sirket tarafindan menkul kiymetlerin her bir ihracinda bir BNP Paribas grubu sirketi ile swap sozlesmesinin ve
ihrac edilen menkul kiymete iliskin sart ve kosullarla tamamen ayni olan bir OTC s6zlesmenin veya bir teminat
diizenlemesinin yapilmasi sebebiyle, Sirket'in ekonomik riskine yénelik olarak tam bir finansal riskten korunma
soz konusudur. Dolayisiyla, tiirevlere iliskin net sonug sifira esittir ve net esasta kayda alinmaktadir.

L}
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V

Ucret gelirleri, diger gelirler ve genel giderler ve yénetim giderleri ilgili olduklari yilda kayda ahnur. Karlar,
gerceklestikleri yilda muhasebelestirilirken, zararlar 6ngdriilebiilir olur olmaz kayda alinir.

Menkul kiymetlerin Sirket'e karsi isleme konmasi halinde, Sirket, sahip oldugu yikimliligd, hatin‘icabina bagl
olarak BNP Paribas grubu kuruluslari ile olan ilgili swap szlesmelerini veya OTC s6zlesmeleri uygulayarak yerine
getirir. ihrag edilen menkul kiymetler ve ilgili swap sozlesmeleri ile OTC sézlesmeler eszamanli olarak piyasaya
cikarilir. ihrag edilen menkul kiymetler vadesinde isleme konmaz ve ilgili swap s6zlesmeleri ve OTC stzlesmeler,
Sirket'e gelecekte baska bir ylikiimliilik olmaksizin sunulur,

Varliklarin ve yikimlillklerin degerlemesi - genel
Aksi belirtilmedigi stirece, varliklar ve ylkimldlikler itfa edilmis maliyetten belirtilir.

Finansal araclar
Finansal araglar kalemi, ticari alacaklan ve ticari borglari, bankalardaki nakdi ve nakit benzerlerini, ihra¢ edilen

menkul kiymetleri ve edinilen swap sozlesmelerini ve OTC sozlesmeleri igerir.

Finansal varliklar ve ylkiimlilikler, Sirket soz konusu aracin sdzlesme hiikiimlerine taraf haline geldiginde
bilangoda muhasebelestirilir. Finansal varliklar ve yikimlilikler, s6z konusu sozlesme hiikiimleri sona
erdiginde veya devredildiginde bilango disi birakilir.

Tiirev niteliginde olmayan finansal araglar ilk muhasebelestirme (izerine gercege uygun degerde ve daha
sonradan itfa edilmis maliyette &lgiliir ve hesaba alinir,

Tirevler (ihrac edilen menkul kiymetler ve OTC'ler)

Tlrevler, ilk muhasebelestirme lizerine ve sonraki tarihlerde gercege uygun degerde &lgiiliir ve hesaba alinir.
Kazanglar ve zararlar dogrudan kar ve zararda muhasebelestirilir. Gergege uygun deger, él¢lim tarihinde birincil
piyasada veya en avantajli piyasada piyasa katihmcilari arasindaki intizaml bir islemde herhangi bir varligin
satin alinmasi igin alinacak veya herhangi bir yiikiimlilGglin devredilmesi igin 6denecek bedeldir. Gercege
uygun degerlerin tespit edilmesine iliskin detaylar Dipnot 3'de yer almaktadir.

OTC sozlesmelerin gergege uygun degerleri, ilgili ihrag edilen menkul kiymetlerin gercege uygun degerleri ile
ayni sekilde hesaplanir.

Sirket tarafindan finansal riskten korunma muhasebesi uygulanmamaktadir.

Para Birimleri
Sirket'in fonksiyonel para birimi Euro'dur.

Euro digindaki para birimleri cinsinden ifade edilen bilanco kalemleri, bilango tarihinde gecerli olan ddviz
kurundan gevrilir. Raporlama ddnemi sirasinda yabanci para birimleri cinsinden yapilan islemler (tlirevlere
iliskin olmayan) uzlasinin gerceklestirildigi oranda dahil edilmistir.

ihrac edilen menkul kiymetlerin primleri ve ilgili OTC sézlesmelerin maliyeti farkl para birimleri cinsinden ifade
edilir. Ayrica, menkul kiymetlere iliskin dayanak sozlesmeler, genelde déviz sepetine dayal olan kendi para
birimi gosterimlerine sahiptirler. Bu riskin tamamiyla finansal riskten korunmaya tabi olmasina bagh olarak kur
riskinin net etkisi yine de sifirdir.

Kurumlar vergisi
Sonuca iliskin vergi, s6z konusu mali dénem igin olan oranlarin kar ve zarar hesabindaki sonuca uygulanmasi ile

hesaplanir.
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V

NAKIT AKISI TABLOSUNUN HAZIRLANMASINA iLISKIN iLKELER

Nakit akisi tablosu, dogrudan yénteme gore hazirlanir ve sadece nakitten olusur; 6denen faiz, 6denen genel
giderler kapsaminda hesaba katilir.

Bu akislar icin ddemeler yapmak zorunda kalinmasinin 6nlenmesi igin, menkul kiymetlerden ve OTC
stzlesmelerden kaynaklanan tiim akislar icin Sirket ile BNP Paribas grubu kuruluslar arasinda netlestirme
sozlesmeleri diizenlenmistir. Bu usule iliskin sonug, "OTC kapsamina karsi menkul kiymetlerin ihraci” bashg
altinda nakit akisi raporunda yansitilmaktadir.

FINANSAL RiSK YONETIMI

Piyasa riski
Sirket tarafindan, tiimii genel ve spesifik piyasa hareketlerine maruz olan faiz oranlarindaki, déviz kurlarindaki,

emtialardaki ve hisse senedi {riinlerindeki pozisyonlardan dogan piyasa risklerine ydnelik riskler
tistlenilmektedir. Bununla birlikte, bu riskler BNP Paribas grubu kuruluslari ile olan swap sozlesmeleri ve OTC
opsiyon sdzlesmeleri veya teminat diizenlemeleri ile finansal riskten korunmaktadir ve dolayisiyla bu riskler ilke
olarak hafifletilmektedir.

Kredi riski

Tiim swap sozlesmelerinin ve OTC sozlesmelerin Sirket'in ana sirketinden ve diger grup sirketlerinden elde
edilmesine bagli olarak Sirket, kredi risklerine yonelik olarak belirgin diizeyde yogunlasmaya sahiptir. Sirket'in
amaci ve faaliyetleri ile BNP Paribas grubunun Avrupa Merkez Bankasi'nin ve Paris'de bulunan ihtiyatl Denetim
ve Coziimleme Otoritesi'nin gozetimine tabi oldugu géz oniinde bulunduruldugunda, yonetim tarafindan bu
riskler kabul edilebilir olarak degerlendirilmektedir. BNP Paribas'in uzun vadeli &ncelikli borcu, Standard &
Poor's tarafindan (A+), Moody's tarafindan ise (Aa3) olarak notlandiriimigtir,

Likidite riski
Sirket, énemli diizeyde likidite riski maruziyetine sahiptir. Bu risk maruziyetinin hafifletiimesi icin $irket
tarafindan ana sirketi ve diger grup sirketleri ile netlestirme sozlesmeleri yapilmigtir.

iLGiLi TARAF iSLEMLERI

Sirket tarafindan Sirket'in ana sirketi ve diger grup sirketleri ile menkul kiymetlerin ihrac, ilgili risklerin finansal
riskten korunmasi ve giderlerin geri 6denmesi ile ilgili gesitli sézlesmeler yapilmistir. Sirket'in grup dahilindeki
pozisyonu gz dniinde bulunduruldugunda, bu sézlegmeler piyasa kogullarina uygundur ve nakit akigi, kredi ve
piyasa riskini sinirlama amaci tagimaktadir.

BILANCOYA iLiSKiN DIPNOTLAR

1. Finansal duran varlklar

Hemen hemen ihra¢ edilen tiim menkul kiymetler icin, BNP Paribas grubu sirketleri ile ihrac edilen menkul
kiymetler ile ayni &zelliklere sahip olan OTC sozlesmeler kararlastinlmaktadir. Bu da, dayanak miktarin, ihrag
fiyatinin, isleme koyma, parite, vade ve isleme koyma igin kote edilen fiyatin ayni olmasi anlamina gelmektedir.
ihrac edilen bir menkul kiymete iliskin olarak Sirket tarafindan BNP Paribas ile geri alim sézlesmeleri yapilmigtir.

Sirket ayni zamanda yeniden paketleme (repack) islemlerinde faaldir: Sirket tarafindan Tahvillerle desteklenen
menkul kiymetlestirilmis senetler ihrag edilmektedir.

ihrac edilen menkul kiymetlere ve dolayisiyla da OTC stzlesmelere iligkin detaylar icin bakiniz Dipnot 3.

2. Ozkaynaklar
Esas sermaye: Sirket'in esas sermayesi, 45.379 adet ihra¢ edilmis ve tamamen 6denmis hisseden olusan 45.379

EURO'dur.
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BNP PARIBAS ISSUANCE B.V

incelenmekte olan mali yil sirasinda, ihrag edilmis veya ddenmis sermayede herhangi bir degisiklik olmamistir.
Ana s6zlesmede yapilan bir degisiklik uyarinca kayith sermaye yirirlikten kaldirilmistir.

3. ihrac edilen menkul kiymetler

Sirket tarafindan menkul kiymet programlari tesis edilmekte ve séz konusu menkul kiymet programlarinin sart
ve kosullari uyarinca isleme koyulabilen varantlar, senetler ve sertifikalar gibi menkul kiymetler ihrag
edilmektedir. BNP Paribas grubu kuruluslari tarafindan séz konusu menkul kiymetlerin ayni anda satin alinmasi
kabul edilmigtir. BNP Paribas grubu kuruluglan tarafindan séz konusu menkul kiymetler dglincii taraflara
dagitilmaktadir. BNP Paribas S.A. tarafindan menkul kiymet programlar igin yatinmcilara karsi garantor olarak
hareket edilmektedir.

Gergege uygun deger Gergege uygun deger
31-12-2021 31-12-2020

ihrag edilen menkul kiymetlerin kalan vadesi

EURO EURO

1 yila kadar
1 yildan 5 yila kadar
5 yilin {izerinde

Finansal duran varliklar

31 Aralik itibariyle toplam

19.503.768.494

39.137.674.312
28.434.843.039

14.071.158.518

32.516.006.379
23.023.406.403

67.572.517.350

55.539.412.782

87.076.285.844

69.610.571.300

ihrag edilen menkul Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
kiymetlerin degerleme
yontemleri 31-12-2021

EURO EURO EURO EURO
Varantlar - 6.156.257.850 2.069.486.664 8.225.744.514
Sertifikalar 128.014 23.811.157.55%9 24.569.480.056 48.380.765.629
MTN (Orta Vadeli Senetler) 11 23.152.293.147 7.317.482.566 30.469.775.701
Toplam 128.002 53.119.708.556 33.956.449.286 87.076.285.844
ihrac edilen menkul Seviye 1 Seviye 2 Seviye 3 Toplam
kiymetlerin degerleme
yontemleri 31-12-2020

EURO EURO EURO EURO
Varantlar - 3.249.098.561 2.905.127.050 6.154.225.612
Sertifikalar - 28.224.152.452 15.033.677.938 43.257.830.391

MTN (Orta Vadeli Senetler)

Toplam

13.953.926.808

6.244.588.490

20.198.515.298

45.427.177.822

24.183.393.478

69.610.571.300

Sirket de dahil olmak iizere, BNP Paribas grubu tarafindan finansal araglarin gercege uygun degeri, dogrudan
kurum dist verilerden elde edilen fiyatlar kullanilarak veya degerleme teknikleri kullanilarak tespit edilmektedir.
Bu degerleme teknikleri esasen, genel kabul gérmiis modelleri (6rnegin, iskonto edilmis nakit akiglar, Black-
Scholes modeli ve ara deger hesabi teknikleri) kapsayan piyasa ve gelir yaklagimlaridir. S6z konusu teknikler,
gézlemlenebilir girdilerin kullanimi azami seviyeye ¢ikarirken, gézlemlenemez nitelikteki girdilerin kullanimini
asgari seviyeye indirmektedir. Bu teknikler, piyasa kosullarini yansitmak lzere ayarlanmaktadir ve model,
likidite ve kredi riskleri gibi bir takim etkenler modellerin veya dayanak girdileri,nir? kapsami dahilinde
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olmadiginda, degerleme dizeltmeleri uygun gorildiiglu sekilde uygulanmakla birlikte, cikis fiyati belirlenirken
piyasa katiimailari tarafindan yine de g6z dniinde bulundurulmaktadir.

Olgiim birimi genellikle miinferit finansal varlik veya finansal yiikiimliiliik olmakla birlikte, belirli kosullara tabi
olarak portféy bazli 6l¢im de secilebilir. Bu dogrultuda, grup tarafindan bu portféy bazli dlglim istisnasi,
belgelenmis risk yonetim stratejisine uygun olarak biiyiik 6lglide benzer ve denklestirici piyasa risklerine veya
kredi risklerine sahip olan bir grup finansal varliklar ve finansal yikiimliilikler net risk esasina dayali olarak
yonetildiginde gergege uygun degerin tespit edilmesi icin muhafaza edilmektedir.

Gergege uygun degerde olgiilen veya agiklanan varliklar ve yikimliilikler, gercege uygun deger hiyerarsisine
iliskin asagidaki U seviyede kategorize edilmektedir:

Seviye 1: gergege uygun degerler, dzdes varliklar ve yiikiimliliikler igin faal piyasada dogrudan kote edilen
fivatlar kullanilarak tespit edilir. Yeterli faaliyet sikliginin ve hacminin ve kolaylkla bulunabilen fiyatlarin
mevcudiyeti, faal piyasanin 6zellikleri arasindadir.

Seviye 2: gercege uygun degerler, dogrudan veya dolayli olarak énemli girdilerin gozlemlenebilir piyasa verileri
oldugu degerleme tekniklerine dayali olarak tespit edilir. Bu teknikler diizenli olarak kalibre edilir ve girdiler,
faal piyasalardan alinan bilgiler ile desteklenir.

Seviye 3: gercege uygun degerler, nemli girdilerin gdzlemlenemez nitelikte oldugu veya ornek olarak soz
konusu aracin likidite azhig ve énemli model riski sebebiyle piyasaya dayali gézlemler ile desteklenemeyen
degerleme teknikleri kullanilarak tespit edilir. Gozlemlenemez nitelikteki girdi, herhangi bir piyasa verisinin
mevcut olmadigl ve bu sebeple, gercege uygun degeri degerlendirirken diger piyasa katilimcilar tarafindan
neyin géz dniinde bulundurulacagina dair 6zel varsayimlardan tiretilen bir parametredir. Herhangi bir Griiniin
likit olup olmadigina veya &nemli maodel riskine tabi olup olmadigina dair degerlendirme, bir takdiri
degerlendirme konusudur.

Soz konusu varhigin veya yikiimliligiin kategorize edildigi gercege uygun deger hiyerarsisindeki seviye
bitiindyle, gercege uygun degerin tiimii bakimindan 6nemli olan en dislik seviye girdiye dayalidir. Belirlenmis
tim tahmini gercege uygun degerler, yil sonunda gecerli olan piyasa kosullari ile ilgilidir ve gelecekteki degerler
farkhhk gosterebilecektir.

ihrag edildiklerinde, menkul degerler halka arz edilir veya ©zel plasmana konu olur. Kimi zamanlar 6zel
plasmana konu menkul kiymetler ikincil piyasa igin kote edilir. Kote edilmis menkul kiymetle, Avrupa Birligi
dahilindeki ve disindaki menkul kiymetler borsalarinda kote edilirken, ilgili OTC sézlesmeler kote edilmez. ihrac
edilen menkul kiymetlerin gogunlugu faal piyasalarda faal bir sekilde alim satima konu olmaz.

Tahakkuk eden faizin bilangoda agiklanan tiirevlerin piyasa degeri kapsaminda olmasi sebebiyle, tahakkuk eden
faiz bilangoda gosterilir. Tlrevlere iliskin net sonug sifira esittir ve kar ve zarar hesabinda net esasta kayda
alinir; bakiniz Dipnot 4.

Gelecekteki nakit akigina etki edebilen kosullar

Genel olarak menkul kiymetlerin ve ilgili swap sdzlesmelerinin ve OTC sdzlesmelerin, tespit edilen gercege
uygun deger karsisinda soz konusu menkul kiymetlerin nihai hiikkiimlerinde belirtilen isleme koyma tarihlerinde
isleme koyuldugu varsayilmaktadir. Bu iki varsayima dayal olarak vadeye dayali yukaridaki tanimlama
hazirlanmistir. Bu akislar igin 6demeler yapmak zorunda kalinmasinin énlenmesi icin, menkul kiymetlerden,
OTC sozlesmelerden, swap sozlesmelerinden ve teminat diizenlemelerinden kaynaklanan tim akislar icin Sirket
ile BNP Paribas grubu kuruluslari arasinda netlestirme sézlesmeleri diizenlenmistir. Gelecekteki nakit akiglarina
etki edebilecek kosullar, bu nedenle Sirket'in nakit akisi lizerinde herhangi bir etkiye sahip degildir.

KAR VE ZARAR HESABINA ILISKIN DIPNOTLAR N/

4. Finansal araclar net sonucu
Tiirevler net sonucu, sermaye kazanglarini ve zararlarini, déviz sonuglarini, faiz gelirini ve giderirfi ve ihrac edilen
menkul kiymetlere ve ilgili swap sézlesmelerine ve OTC sozlesmelere iliskin gercege u‘{xgun degerdeki
degisimleri icerir. Sirket tarafindan menkul kiymetlerin her bir ihracinda bir BNP Paribas grubu sirketi ile ihrag
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edilen menkul kiymete iliskin sart ve kosullarla tamamen ayni olan bir OTC opsiyonunun veya swap
sozlesmesinin yapilmasi sebebiyle, Sirket'in ekonomik riskine yonelik olarak tam bir finansal riskten korunma
s6z konusudur. Dolayisiyla, tiirevlere iliskin net sonug sifira esittir ve net esasta kayda alinmaktadir.

5. Ucret gelirleri ve diger gelirler

Diger gelirler kalemi, belirsiz bir slreligine yapilan sézlesmeler ile maliyete dayali %10'luk bir yukari sayimla
artan, tekrar borglandirilan genel giderler ve yonetim giderleri ile ilgilidir. Bu maliyetler BNP Paribas grup
sirketlerine fatura edilmistir veya fatura edilecektir.

6. Kurumlar vergisi
Kurumlar vergisi, s6z konusu dénem igin olan 5.981 EURO tutarindaki tahmini mikellefiyettir. 2021 mali yil igin

olan oran %15'dir (245.000 EURQ'ya kadar vergiye tabi tutar igin).

01 Ocak 2020 itibariyle, BNP Paribas Issuance B.V., Hollanda'da yerlesik olan diger BNP Paribas grubu
kuruluslari ile Hollanda kurumlar vergisi amaglari bakimindan konsolide vergi grubu {mali birlik) kapsaminda yer
almamaktadir.

ihrag giderleri ve édenen iicretler
ihrag giderleri, Sirket hesabina menkul kiymetlerin ihrag edilmesi ile ilgili giderlerdir ve Sirket'in hesabina
yazilmasi halinde BNP Paribas grubu sirketleri tarafindan geri 6denir.

Yénetim Kurulunun tek Gyesi tarafindan 2021 genelinde 60.000 EURO'luk (2020: 60.000 EURQ) bir y&netim
ticreti uygulanacaktir.

Mazars Accountants N.V. icin 2021'de uygulanan Ucretler, alti aylik raporun denetimi igin 8.350 EURO ve
faaliyet raporunun denetimiigin 24.790 EURO'dur.

NAKIT AKISI TABLOSUNA iLiSKiN DIiPNOTLAR

7. Alinan faiz ve 6denen faiz ve licretler

Bu nakit akislari 2019 yilinda gergeklestirilen yeni bir yeniden paketleme (repack) islemi (Sirket tarafindan ihrag
edilen senetlerin tahvillerle desteklenmesi) ile ilgilidir. Sirket tarafindan aylik faiz alinmakta ve BNP Paribas
Grubu kuruluslarina ticretler 6denmektedir. Kalani senet sahiplerine faiz olarak 6denmektedir.

DIGER

Taahhiitler, gayri nakdi kredi ve yiikiimliiliikler bilango disi kalemler
Sirket tarafindan rehinli teminatla menkul kiymetler ihrag edilmistir. 31 Aralik 2021 itibariyle rehinli teminat
degeri 6.301.633.914 EURO'dur (31 Aralik 2020: 6.300.568.911 EURO).

Caliganlar
Sirket tarafindan herhangi bir calisan istihdam edilmemektedir.

Bilango tarihinden sonraki olaylar
Bilango tarihinden sonra herhangi bir olay gerceklesmemistir.

/
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2020 ve 2021 yillari igin olan sonuglarin dagitilmasi
2020 yili kari gegmis yil karlarina eklenmistir. Yonetim Middri tarafindan hissedarlar genel kuruluna, Sirket

tarafindan 2021 yilinda elde edilen karin gegmis yil karlarina eklenmesi teklif edilmistir. Finansal tablolar bu
teklifi yansitmamaktadir.

Amsterdam, 25 Nisan 2022
Yonetim Kurulu,

imza Eden
BNP Paribas Finance B.V.

J
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Diger bilgiler
Karin dagitimina yonelik yasal diizenlemeler

Ana S6zlesmenin 19.Maddesinin 1. ve 2. fikralari:

19.1. Herhangi bir mali yilda tahakkuk eden karlarin dagitimi Hissedarlar Genel Kurulu taraflndan
kararlastirilacaktir. Yillik hesaplarin kabulii ncesinde veya en geg yillik hesaplarin kabuliiniin hemen sonrasinda
Hissedarlar Genel Kurulu tarafindan karlarin dagitimina iliskin bir kararin alinmamasi halinde séz konusu karlar
ayrilacaktir.

19.2. Yillik hesaplarin igerigi gdz oniinde bulundurularak kanunen cevaz verilmesi halinde kar dagitimi yillik
hesaplarin kabulili sonrasinda gerceklestirilecektir.

Hissedarlar Genel Kurulu, Sirket'in oy hakkina sahip olan hissedarlarindan olusan organi olarak
tanimlanmaktadir,

Denetim

Bagimsiz denetim raporu bir sonraki sayfada yer almaktadir.

/ !I.
/
f J
/
v
i/

15 mazars
Mazars Accountants N.V.

Sadece kimlik tespiti amaciyla parafe edilmistir.
KH/16 Nisan 2021



mazars Watermanweg 80
Posta Kutusu 23123

3001 KC Rotterdam -
Hollanda /
T:+31882771576
kees.harteveld@mazars,nl

Bagimsiz denetgi raporu

BNP Paribas Issuance B.V.
Hissedarina

Faaliyet raporunda yer alan 2021 yilina iliskin finansal tablolarin denetlenmesine iliskin rapor
Goriisiimiiz

Merkezi Amsterdam'da bulunan BNP Paribas Issuance B.V.'nin 2021 yilina iliskin finansal tablolarini denetlemis
bulunmaktayiz. Goriisiimiize gore, ekte yer almakta olan finansal tablolar, BNP Paribas Issuance B.V.'nin 31
Aralik 2021 itibariyle finansal pozisyonuna ve Hollanda Medeni Kanunu 2.Cilt, 9.Fasil uyarinca 2021 yili igin olan
sonucuna yonelik dogru ve gergege uygun bir gdriiniim ortaya koymaktadir.

Sdz konusu finansal tablolar asagidakilerden olugmaktadir:
@ 31 Aralik 2021 itibariyle bilanco;
e 50z konusu tarihte sona eren yil igin olan kar ve zarar hesaplari ve

e muhasebe politikalarinin 6zetini ve diger agiklayici bilgileri igeren dipnotlar.

Goriislimiiziin dayanagi

Gergeklestirdigimiz denetim, Hollanda Muhasebe Standartlari da dahil olmak tizere, Hollanda hukukuna uygun
olarak yuriitllmustiir. S6z konusu standartlar kapsamindaki sorumluluklarimiz, raporumuzun, "Finansal
tablolarin denetimine iligkin sorumluluklarimiz" bélimiinde daha ayrintili olarak aciklanmaktadir.

"Kamu yararina sahip kuruluslarin yasal denetimine yénelik Gzel gerekliliklere iligkin AB Regiilasyonu", Denetim
kuruluslari gézetim kanunu (Wta"), "Giivence gorevlendirmelerine iliskin Hollanda Bagimsizlik Standard!" ve
Hollanda'daki diger ilgili bagimsiz gereklilikleri uyarinca tarafinuz, BNP Paribas Issuance B.V. sirketinden
bagimsizdir. Ayrica, tarafimizca "Hollanda Mesleki Ahlak Kurallari (VGBA)"ya riayet edilmistir.

Denetim sirasinda elde etti§imiz denetim kanitlarimin, géristimiizin olusturulmasi igin yeterli ve uygun bir
dayanak olusturduguna inaniyoruz.

Mazars Accountants N.V. ticari merkezi Rotterdam'dadir (Rotterdam Ticaret Sicil Memuriugu nezdinde 24402415 sicil numaras ile kayithdir)
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Goriiglimiizii destekleyen bilgiler

Denetim prosediirlerimiz tarafimizca, finansal tablolarin bir biitin olarak denetlenmesi ve bu husustaki
gorlsimizin olusturulmasi baglaminda tasarlanmistir. Gorisiimiizii destekleyen asagidaki bilgiler ile bulgular
bu baglamda ele alinmigtir ve bu hususlara yonelik olarak tarafimizca ayri bir gérls veya sonuc ortaya
konmamaktadir,

Maddilik

Mesleki muhakememize dayanarak, bir biitlin olarak finansal tablolar icin maddilik tarafimizca 870 milyon €
olarak belirlenmistir. Maddilik, toplam varliklarin %1'ine dayalidir. Tarafimizca ayni zamanda, nitelikli
nedenlerden dolayi finansal tablolarin kullamcilari icin gériisiimiize gore nemli nitelikte olan yanlis beyanatlar
ve/veya olasi yanhs beyanatlar da dikkate alinmistir.

Dolandiricilik ile kanunlara ve diizenlemelere riayet edilmemesi risklerine yonelik denetim yaniti

Sirket'in dolandiricilik riski degerlendirmesi ve dolandinicilik risklerine ve riayet etmemeye yonelik yanit

Gergeklestirmis oldugumuz denetim kapsaminda, tarafimizca s6z konusu sirkete ve sz konusu sirketin
ortamina yonelik bir anlayis edinilmis ve séz konusu sirketin dolandiriciiga ve riayet etmemeye yénelik ic
kontrolleri degerlendirilmistir. Yonetimin, sirketteki dolandiricilik ve riayet etmeme risklerinin belirlenmesine
ve karsilik verilmesine yonelik stire¢lerine dair anlayisin elde edilmesi buna dahildir.

Dolandiricilik riski degerlendirmesi

Tarafimizea, finansal raporlama dolandiriciliging, varliklarin zimmete gegirilmesine ve yolsuzluga ydnelik
dolandiricilik riski faktorleri belirlenmistir. Tarafimizca, bu faktérlerin finansal tablolarda dnemli yanhshk
riskinin olduguna isaret edip etmedigi degerlendirilmistir. Gergeklestirdigimiz tiim denetimlerde oldugu gibi,
yonetim tarafindan kontrollerin gegersiz kilinma risklerine tarafimizca 6zellikle dikkat edilmistir. Tarafimizca bu
risk esasen, defteri kebire yevmiye kayitlarinin girilmesi ve finansal tablolarin hazirlanmasinda diger
diizeltmelerin yapilmasi alaninda ve kilit denetim konumuza iliskin atifta bulundugumuz, cikarilan tahvillerin
degerlemesine iliskin olmasi gibi muhakemenin s6z konusu oldugu hallerde belirlenmistir.

Islemlerin mahiyeti sebebiyle gelire yénelik olarak varsayilan dolandincilik riski tarafimizea ¢iriitiilmistir.
Gelir, faaliyet raporunda belirtilmekte oldugu (izere, licret gelirleri ve diger gelirlerden ibaret olup, kar
ylizdesiyle artan, tekrar borglandirilan genel giderler ve yénetim giderleri ile ilgilidir.
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Mazars Accountants N.V, ticari merkezi Rofterdam'dadir (Rotterdam Ticaret Sicil Memurlugu nezdinde 24402415 sicil numarasi ile kayitlidir)



g Watermanweg 80
mazars Posta Kutusu 23123

3001 KC Rotterdam
Hollanda
T:431882771576
kees.harteveld@mazars.nl

Belirlenen ve degerlendirilen dolandiricilik risklerine yonelik belirli yanitimiz

® Yevmiye kayitlar ve tahminler ile ilgili siregler gibi, dolandiricilik risklerini hafifleten i¢ kontrollerin tasarimi
ve uygulanmasi tarafimizca degerlendirilmistir.

e Yevmiye kayitlarinin ve diger diizeltmelerin islenmesine iliskin uygunsuz veya olagandisi faaliyete iliskin olarak
finansal raporlama slirecine miidahil olan kisilere yonelik olarak tarafimizca arastirmalar yapilmistir.

e Tarafimizca, yil boyunca ve raporlama déneminin sonunda yapilan yevmiye kayitlari ve diger diizeltmeler ile
kapanis sonrasi kayitlari segilmistir.

e Yukarida belirtilmekte olan yevmiye kayitlari ve diger diizeltmeler igin, dayanak denetim belgeleri tarafimizca
incelenmistir.

e ihrag edilen tahvillerin degerlemesine iliskin nceki yilin tahminlerine yénelik geriye déniik gézden gecirmeler
de dahil olmak tizere, dnemli tahminler ve takdiri degerlendirmeler tarafimizca yénetimin ényargisi bakimindan
degerlendirmeye tabi tutulmustur. ilaveten, tarafimizca ayni zamanda asagidaki daha genel prosediirler
gercgeklestirilmistir:

e Tarafimizca, bilhassa siibjektif dlglimler ve karmasik islemler ile ilgili olanlar olmak lizere, sirket tarafindan
muhasebe politikalarinin segiminin ve uygulanmasinin hileli finansal raporlamaya isaret edip etmedigi
degerlendirilmistir.

e Tarafimizca, denetim prosediirlerimizin mahiyetinin, zamanlamasinin ve 6lglsiinlin seciminde bir tahmin
edilemezlik unsuruna yer verilmesi degerlendirilmistir.

e Tarafimizca aym zamanda, diger denetim prosedirlerimizin sonucu degerlendiriimis ve bulgularin
dolandiriciliga ve riayet etmemeye isaret edip etmedigine yonelik degerlendirmede bulunulmustur.

e Tarafimizca y6netim ile mevcut bilgiler degerlendirilmis ve yonetimden bilgi taleplerinde bulunulmustur.

Kanunlara ve diizenlemelere riayet etmemeye yanitimiz

Tarafimizca, ilgili kanunlara ve diizenlemelere dair bir anlayis edinilmistir. Tarafimizca, s6z konusu finansal
tablolarin Gizerinde dolayh etkiye sahip olan asagidaki kanunlar ve diizenlemeler belirlenmistir:

e Finansal Gozetim Kanunu cergevesindeki veya uyarinca olan gereklilikler;

e kara paranin aklanmasinin nlenmesine yénelik kanunlar ve diizenlemeler.

Sirket tarafindan bu kanunlara ve diizenlemelere riayet edilip edilmedigi hususunda tarafimizca yonetimden
bilgi talep edilmistir. Tarafimizca ayni zamanda, diizenleyici makamlar ile olan ilgili yazismalar incelenmistir.
Tarafimizca ayni zamanda, yénetimden, kanunlara ve diizenlemelere riayet edilmedigine dair (riayet edilmedigi
yoniinde siiphe duyulan) Pilinen tiim olaylarin tarafimiza agiklanmis olduguna dair yazili bir beyan alinmistir.

Gozlemimiz

Denetim prosedrlerimiz sonucunda s6z konusu finansal tablolar bakimindan 6nemli nitelikte oldugu
degerlendirilen, dolandinciia ve/veya riayet etmemeye yoénelik emareler veya makul siphe ortaya
gtkmamugtir,
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Kilit denetim konumuz

Kilit denetim konularn, mesleki muhakememize gore, tarafimizca s6z konusu finansal tablolarin
denetlenmesinde en biiyiik 8neme sahip olan konulardir, Tarafimizca, yénetim middrine bir kilit denetim
konusu bildirilmistir. S6z konusu kilit denetim konusu, ele alinan tiim konularin kapsamli bir yansimasi degildir.

Bu konu, bir biitiin olarak finansal tablolarin tarafimizca denetlenmesi baglaminda ve finansal tablolara iligkin
goriisiimiiziin olusturulmasinda ele alinmis olup, tarafimizca bu konuya iliskin olarak ayri bir gorls ortaya
konmamaktadir.

Finansal araclarin (ihrag edilen menkul kiymetler ve tezgahiistii sozlesmeler) gercege uygun degeri

87.1 milyar € tutarindaki ihrag edilen menkul kiymetler, "seviye 1", "seviye 2" ve seviye 3" degerlemeler
kullanilarak dlglilen gercege uygun degerde olciilmiistiir. ihrag edilen menkul kiymetlerin ekonomik riskinin BNP
Paribas grubu kuruluslari ile yapilan OTC sézlesmelerle tamamen finansal riskten korunmasina bagh olarak
tezgahlistii sozlesmelerin gercege uygun degeri, ihrag edilen menkul kiymetlerin gergege uygun degerine esittir.
Gergege uygun degerin tahmin belirsizligine tabi olmasi sebebiyle, bu finansal araglarin gergege uygun deger
Blglimii denetimimiz bakimindan 8nem arz etmektedir. Sirketin mahiyeti sebebiyle, s6z konusu gergege uygun
degerler, denetimimizde hizmet kuruluslari olarak degerlendirilen BNP Paribas grubu kuruluglan tarafindan
saglanmaktadir.

Gerceklestirdigimiz denetim kapsaminda, tarafimizca, BNP Paribas grubu kuruluslan tarafindan saglanan
teyitlerin kalitesi, ayni zamanda bu hizmet kuruluglarinin denetgileri tarafindan saglanan bilgilere itimat edilerek
degerlendirmeye tabi tutulmustur. Degerleme uzmanlarinin katthmi da dahil olmak Uzere, séz konusu hizmet
kuruluglarinin denetgileri tarafindan tarafimiza saglanan raporlama tarafimizca alinmis ve gézden gegirilmistir,
Tarafimizca ayrica, finansal tablolarin ilisigindeki Dipnot 3'deki gercege uygun deger agiklamalarinin yeterliligine
odaklaniimistir.

Faaliyet raporunda yer alan diger bilgilere iliskin rapor

S6z konusu finansal tablolara ve s6z konusu finansal tablolara iliskin denetgi raporumuza ek olarak faaliyet
raporunda asagidakilerden olusan diger bilgiler yer almaktadir:

e yonetim kurulu raporu;

e Hollanda Medeni Kanunu, 2.Cilt, 9. Fasil uyarinca 6ngériilen diger bilgiler.

Gergeklestirilen asagidaki prosedrlere dayali olarak tarafimizca s6z konusu diger bilgilerin:
@ s6z konusu finansal tablolar ile tutarl oldugu ve énemli yanhshklar igermedigi;
e Hollanda Medeni Kanunu, 2. Cilt, 9. Fasil uyarinca éngoriilen bilgileri igerdigi

sonucuna varnlimistir.

Séz konusu diger bilgiler tarafimizca okunmustur. Sahip oldugumuz bilgiye ve s6z konusu finansal tablolarin
tarafimizca denetlenmesinden elde ettigimiz veya baska sekilde sahip oldugumuz anlayisa dayall olarak
tarafimizca s6z konusu diger bilgilerde &nemli yanlishklarin yer alip almadig degerlendirilmistir.
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Bu prosediirleri uygulayarak tarafimizca, Hollanda Medeni Kanunu, 2. Cilt, 9. Fasil ve 720"5@\(_11]. Hollanda
Standardi kapsamindaki gerekliliklere riayet edilmektedir. Uygulanan prosedirlerin kapsami, 's&z' kenusu
finansal tablolarin tarafimizca denetlenmesinde uygulanan prosediirlerin kapsamindan biyiik élclide daha
dardir.

Hollanda Medeni Kanunu, 2. Cilt, 9. Fasil uyarinca yénetim kurulu raporu ve Hollanda Medeni Kanunu, 2. Cilt, 9.
Fasil kapsaminda &éngdriilen diger bilgiler de dahil olmak Ulzere, diger bilgilerin hazirlanmasindan ydnetim
midarid sorumludur.

Diger yasal ve mevzuata dayali gerekliliklere ve ESEF'e iliskin rapor
Gorevlendirilme

Tarafimiz, 2012 yi igin olan denetimden itibaren BNP Paribas Issuance B.V.'nin denetgcisi olarak
gorevliendirilmistir ve s6z konusu yildan itibaren kanuni denetgi olarak hareket etmistir.

Yasaklanmis denetim digi hizmetlerin olmamasi

Tarafimizca, kamu vyararina sahip kuruluslarin yasal denetimine yonelik 6zel gerekliliklere iliskin AB
Regiilasyonunun 5(1} Maddesi kapsaminda atifta bulunulan yasaklanmis denetim digi hizmetler sunulmamistir.

Avrupa Tek Elektronik Formati (ESEF)

BNP Paribas Issuance B.V. tarafindan faaliyet raporu Avrupa Tek Elektronik Formatinda (ESEF) hazirlanmistir. Bu
formata yonelik gereklilikler, tek elektronik raporlama formatinin belirlenmesine iliskin mevzuata dayal teknik
standartlara (bundan boéyle ESEF'e yonelik RTS) iliskin 2019/815 sayili Yetki Devrine Dayall Komisyon
Regiilasyonu (AB) kapsaminda ortaya konmaktadir.

Gorlgimize gore, BNP Paribas Issuance B.V.'nin finansal tablolari da dahil olmak lizere, XHTML formatinda
hazirlanan faaliyet raporu, tiim dnemli yénler bakimindan ESEF'e yonelik RTS ile uygunluk dahilindedir.

ESEF'e yonelik RTS uyarinca finansal tablolar da dahil olmak (izere, faaliyet raporunun hazirlanmasindan
yonetim sorumludur. Sorumlulugumuz, s6z konusu faaliyet raporunun ESEF'e yonelik RTS'ye uygun olup
olmadigi hususunda goriisimiiz igin makul giivence elde etmektir.

NBA'nin (Hollanda Yeminli Mali Miisavirler Enstitiisii) 43 sayili Uyarisini dikkate alan prosediirlerimiz, diger
hususlarin yani sira asagidakileri kapsamaktadir:

e XHTML formatinda hazirlanan faaliyet raporunun hazirlanmasi da dahil olmak (zere, sirketin finansal
raporlama siirecine dair anlayisin elde edilmesi;

e ESEF'e yénelik RTS uyarinca olup olmadigi hususunda, XHTML formatindaki faaliyet raporunun incelenmesi.

T
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Finansal tablolara iliskin sorumlulukiara iliskin aciklama
Yonetim miidiiriiniin finansal tablolara iliskin sorumluluklari

Hollanda Medeni Kanunu, 2. Cilt, 9. Fasil uyarinca finansal tablolarin hazirlanmasindan ve gercege uygun
sunumundan yénetim midirt sorumludur. Buna ek olarak, ister hile ister hata sebebiyle olsun, finansal
tablolarin 6nemli yanlishk icermeyecek sekilde hazirlanmasina imkan verilmesi icin gerekli oldugu y&netim
tarafindan belirlenen ig kontrollerden yénetim sorumludur,

Finansal tablolarin hazirlanmasi kapsaminda, sirketin faaliyetini siirdiirmekte olan bir isletme olmaya devam
etme kabiliyetinin degerlendirilmesinden yonetim sorumludur. Bahse konu finansal raporlama cercevesine
dayall olarak, ydnetim tarafindan sirketin tasfiyesi veya faaliyetlerine son verilmesi amaclanmadigi veya
yonetimin bu sekilde davranmaktan baska herhangi bir gergekgi alternatifi olmadifi siirece, yénetim tarafindan
finansal tablolar isletmenin stirekliligi esasi kullamlarak hazirlanmalidir.

Sirketin faaliyetini siirdiirmekte olan bir isletme olmaya devam etme kabiliyetine y8nelik olarak kayda deger
siiphe uyandirabilecek olaylar ve kosullar yénetim miidiiri tarafindan finansal tablolarda agiklanmalidir.

Finansal tablolarin denetlenmesine iliskin sorumluluklarimiz

Amacimiz, denetim gérevlendirmesini tarafimizca goriistimiiz icin yeterli ve uygun denetim kanitinin elde
edilmesine imkan veren bir sekilde planlamak ve gerceklestirmektir.

Gergeklestirdigimiz denetim, mutlak olmamak (lizere yiiksek bir glivence seviyesi ile ylriitilmistir ki bu da
gergeklestirdigimiz denetim sirasinda tiim &nemli hatalarin veya hilelerin tarafimizca tespit edilemeyecegi
anlamina gelmektedir.

Yanhgliklar hata veya hile kaynakh olabilir. Yanlshklarin tek basina veya toplu olarak, finansal tablo
kullanicilarinin bu konsolide tablolara istinaden alacaklari ekonomik kararlari etkilemesi makul &lglide
bekleniyorsa bu yanlsliklar énemli olarak kabul edilir. Onemlilik, denetim prosediirlerimizin mahiyetine,
zamanlamasina ve dlglisiine ve gdriisimiizde belirlenen yanlishklarin etkisinin degerlendirilmesini etki eder.

Gergeklestirdigimiz denetim boyunca tarafimizca Hollanda Denetim Standartlarina, etik gerekliliklere ve
bagimsizlik gerekliliklerine uygun olarak mesleki muhakeme uygulanmis ve mesleki siiphecilik muhafaza
edilmistir. Gergeklestirdigimiz denetimde, 6rnek olarak asagidakiler yer almistir:

e ister hile ister hata sebebiyle olsun, finansal tablolarda &nemli yanlshk olma risklerinin belirlenmesi ve
degerlendirilmesi, bu risklere karsi duyarl olan denetim prosedirlerinin tasarlanmasi ve yiritilmesi ve
goriistimiize dair dayanagin ortaya konmast igin yeterli ve uygun nitelikte olan denetim kanitinin elde edilmesi.
Hile; muvazaa, sahtekarlik, kasitl ihmal, gercege aykin beyan veya i¢ kontrol ihlali fiillerini icerebilecek
oldugundan, hile kaynakli énemli bir yanlishgi tespit edememe riski, hata kaynakh énemli bir yanhshg: tespit
edememe riskinden yiiksektir;
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e Sirketin i¢ kontrolliniin etkinligine yonelik bir géris bildirilmesi amacindan ziyade kosullara wgun denehm_ ;
prosedirlerinin tasarlanmasi amaciyla denetimle ilgili i¢ kontrole dair anlayisin kazaniimasi; c

® Yonetim tarafindan kullanilan muhasebe politikalarinin uygunlugu ve yénetim tarafindan yapilan muha'sebe
tahminlerinin ve ilgili agiklamalarin makul olup olmadiginin degerlendirilmesi;

e Elde edilen denetim kanitlarina dayanarak sirketin faaliyetini stirdiiren bir isletme olmaya devam etme
kabiliyetine iliskin ciddi sliphe olusturabilecek olay veya kosullarla ilgili dnemli bir belirsizligin mevcut olup
olmadigi hakkinda ve y6netimin isletmenin siirekliligi esasinin kullaniimasinin uygunlugu hakkinda sonuca
varilmasi. Onemli bir belirsizligin mevcut oldugu sonucuna varmamiz halinde, raporumuzda, finansal
tablolardaki ilgili agiklamalara dikkat ¢ekmemiz ya da bu agiklamalarin yetersiz olmasi durumunda olumlu goriis
disinda bir gorlis vermemiz gerekmektedir. Vardigimiz sonuglar, bagimsiz denetgi raporu tarihine kadar elde
edilen denetim kanitlarina dayanmaktadir. Bununla birlikte, gelecekteki olaylar veya kosullar, sirketin faaliyetini
stirdiiren bir isletme olmaya devam etmesinin sonlandirilmasina sebebiyet verebilecektir;

e aciklamalar da dahil olmak (zere, finansal tablolarin genel sunumunun, yapisinin ve iceriginin
degerlendirilmesi ve

e finansal tablolarin dayanak islemleri ve olaylart gercege uygun sunumu karsilayan bir sekilde yansitip
yansitmadiginin degerlendirilmesi.

Diger hususlarin yani sira, gerceklestirdigimiz denetim sirasinda tespit ettigimiz i¢ kontroldeki énemli bulgular
da dahil olmak lizere, denetimin planlanan kapsami ve zamanlamasi ile 6nemli denetim bulgularini yénetim
midlrine bildirmekteyiz.

Bagimsiziga iliskin ilgili etik gerekliliklere uygunluk sagladigimizi yénetim mdidiriine bildirmekteyiz. Ayrica
bagimsizlik tzerinde etkisi oldugu dislntlebilecek tiim iliskiler ve diger hususlar ile varsa, ilgili koruyucu
dnlemleri yénetim miduriine iletmekteyiz.

Yénetim miidiriine bildirilen konular arasindan, finansal tablolarin denetlenmesinde en gok énem arz eden
konular olan kilit denetim konularim belirlemekteyiz. Kanun veya diizenleme kapsaminda séz konusu konu
hakkinda kamuya ac¢iklama yapilmasi miimkiin olmadigi slirece veya ziyadesiyle istisnai hallerde, kanunun kamu
yararina oldugunu bildirmeden bu konulari denetgi raporumuzda agiklariz.

Rotterdam, 25 Nisan 2022
Mazars Accountants N.V.

Aslini imza eden: Yeminli Mali Misavir Harteveld RA
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